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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

แข็งค่าขึ้นเ ล็กนอ้ยในวันศุกร์ และอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับตัว

ลดลงทกุชว่งอายุ ดา้นตัวเลขเศรษฐกจิ ดัชนี

ความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคสหรัฐฯ ออกมาสงูกวา่ที่

ตลาดคาด ขณะทีเ่ศรษฐกจิสหราชอาณาจักร

ไตรมาส 3/2018 ขยายตัวเรง่ขึน้ 

• ภาพรวมตลาดค่าเง ิน: ดัชนีค่าเงิน

ดอลลารน์สหรัฐฯ เพิม่ขึน้ และท าใหเ้งนิสกลุ

หลักอื่นๆ อ่อนค่าลง เงนิสกุลเอเชียอ่อนค่า

เมื่อเทียบกับดอลลาร์  ตามทศิทางของเงนิ

หยวน เนื่องจากความกังวลวา่เศรษฐกจิจนีจะ

ชะลอตัว 

• USD/THB เคลือ่นไหวตามภูมภิาค โดยมี

เงนิทุนไหลออกจากตลาดหุน้และตลาดตรา

สารหนี้ของไทย    

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีราคาผูผ้ลติ

และต าสั่งซื้อเครื่องจักของญี่ปุ่ นในเดือน

ตลุาคม ตัวเลขการปล่อยสนิเชือ่ของจนีเดอืน

ตุลาคม และค าแถลงการณ์ของเจา้หนา้ที่

ธนาคารกลางยโุรป 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• โอเปกเตรยีมลดการส่งออกน า้มนัลง 5 แสนบารเ์รลต่อวนัในเดอืนธนัวาคม องคก์ารกลุ่มประเทศ 

ผูส้ง่ออกน ้ามัน (โอเปก) แถลงวา่โอเปกและประเทศพันธมติรเตรยีมแผนลดการสง่ออกน ้ามันเพือ่ตอบสนองตอ่

การปรับลดลงของราคาน ้ามัน โดยซาอดุอิาระเบยีจะเป็นผูเ้ริม่ลดการสง่ออกน ้ามันลง 5 แสนบารเ์รลตอ่วันใน

เดอืนธันวาคม นอกจากนี้ โอเปกและประเทศพันธมติรยังมแีผนลดก าลังการผลติน ้ามันในปีหนา้ดว้ยเชน่กัน 

ทัง้นี้ ราคาน ้ามันดบิเบรนตป์รับลดลงกวา่ 20% นับตัง้แตช่ว่งตน้เดอืนตลุาคม 

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคสหรฐัฯ โดยมหาวทิยาลยัมชิแิกน (ตวัเลขเบือ้งตน้) ออกมาสูงกวา่ทีต่ลาด

คาด มาอยู่ที่ระดับ 98.3 ในเดอืนพฤศจกิายน มากกว่าการคาดการณ์ของตลาดที ่98.0 แต่ต ่าตัวเลขเดอืน

ตลุาคมที ่98.6 ในภาพรวม ความเชือ่มั่นของผูบ้รโิภคยังอยูใ่นระดับสงูแมว้า่ แมว้า่จะมปัีจจัยเสีย่งตอ่เศรษฐกจิ 

อาท ิมาตรการกดีกันทางการคา้ และการเลอืกตัง้กลางเทอมสหรัฐฯ โดยรายงานชีว้า่ความคาดหวังของภาค

ครัวเรือนตอ่การเพิม่ขึน้ของรายไดอ้ยู่ในระดับแกร่งแข็ง อยา่งไรก็ด ีความสามารถในการซือ้รถยนตแ์ละทีอ่ยู่

อาศัยปรับลดลงหลังจากทีธ่นาคารกลางสหรัฐฯ ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอยา่งตอ่เนื่องในชว่งทีผ่า่นมา 

• จดีพีสีหราชอาณาจกัรขยายตวัเรง่ข ึน้ในไตรมาส 3/18 โดยขยายตัว 0.6%QoQ sa (1.5%YoY) 

มากกวา่ตัวเลขในไตรมาสกอ่นหนา้ที ่0.4%QoQ sa (1.2%YoY) โดยมแีรงหนุนหลักจากการขยายตัวในภาค

บรกิาร ภาคการผลติ และภาคการกอ่สรา้ง 

• อตัราเงนิเฟ้อจนีเดอืนตุลาคมไมเ่ปลีย่นแปลงจากเดอืนกอ่นหนา้ โดยทรงตัวทีร่ะดับ 2.5%YoY ขณะที่

ดัชนีราคาผูผ้ลติปรับลดลงจาก 3.6%YoY มาอยูท่ีร่ะดับ 3.3%YoY 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อัตราฯ อายุ 2 ปีคงที่ที่ระดับ 1.95% 

ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 2.83% ตามการขายตราสารหนี้ไทยของนักลงทุน

ตา่งชาต ิขณะทีเ่สน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ มคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีลดลง  

4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.93% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลงในอตัราทีส่งูกวา่ที ่6 bps มาอยูท่ีร่ะดัย 3.18% ต ่าสดุใน

รอบ 6 วันท าการ ตลาดตอบสนองตอ่ความกงัวลของธนาคารกลางสหรัฐฯ ตอ่การชะลอตัวของภาคธรุกจิ 

Daily performance 

UK GDP growth 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย:  กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

กนัยายนทีเ่ร ิม่ส่งสญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะเร ิม่ปรบัข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย ซึง่จะเป็น

ปจัจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีส่งูข ึน้ในเศรษฐกจิตลาด

เกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูง ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่เมือ่

เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ 

ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยั

ท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.24% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1336 เงนิยูโรออ่นค่าเนื่องจากความเชือ่มั่นต่อเงนิดอลลารท์ี่

เพิม่ขึน้ 0.19% จากวันก่อน เนื่องจากดัชนีความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคของสหรัฐฯ (ตัวเลขเบือ้งตน้) โดย

มหาวทิยาลัยมชิแิกนออกมาดีกว่าทีต่ลาดคาดในเดือนพฤศจกิายน อกีทัง้ที่ประชุมนโยบายการเงนิของ

สหรัฐฯ ยังคงสนับสนุนการขึน้ดอกเบีย้นโยบายตอ่เนื่อง 

• USD/JPY ลดลง 0.21% มาอยูท่ีร่ะดับ 113.83 เงนิเยนแข็งคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์เนื่องจากนักลงทนุ

กงัวลวา่เศรษฐกจิของจนีอาจชะลอตัวมากกวา่คาด จงึกลับเขา้ถอืสนิทรัพยท์ีม่คีวามเสีย่งต า่ 

• GBP/USD ลดลง 0.69% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.2972 เงนิปอนดอ์อ่นค่า แมว้า่ตัวเลขจีดพีจีะออกมาดขีึน้กว่า 

ไตรมาสกอ่น อกีทัง้ผลผลติดา้นการกอ่สรา้งและภาคอตุสาหกรรมเรง่ตัวขึน้ในเดอืนกนัยายน 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.32% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.957 เงนิหยวนออ่นค่า เนื่องจากยอดขายรถยนตห์ดตัวใน

ระดับสูงต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 2 ในเดือนตุลาคม ท าใหนั้กงทุนกังวลต่อการชะลอตัวอย่างรวดเร็วของ

เศรษฐกจิจีน อกีทัง้ธนาคารกลางของจีนยังย ้าความกังวลต่อการชะลอตัวทางเศรษฐกจิ และสนับสนุนให ้

สถาบนัการเงนิปลอ่ยเงนิกูใ้หก้บัธรุกจิทีม่ขีนาดเล็กมากขึน้ ท าใหเ้งนิหยวนออ่นคา่และ เงนิสกลุเอเชยี ออ่น

ค่าตามไปดว้ย ประกอบกับเงนิดอลลาร์ทีแ่ข็งค่าตามคาดการณ์ของตลาดว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะขึน้

ดอกเบีย้นโยบายตอ่เนื่อง USD/THB สงูขึน้ 0.43% มาอยูท่ีร่ะดับ 33.02 เงนิบาทเคลือ่นไหวตามภมูภิาค 

เมื่อวันศุกร์ นักลงทุนขายสนิทรัพยข์องไทยทัง้จากหุน้และตราสารหนี้ คดิเป็นมูลค่าสุทธ ิ1.8 และ 2.5 

พันลา้นบาท 
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Morning Daily

Spot 9-Nov-18 8-Nov-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 33.02 33.02 32.88 0.43 33.00 31.80

USD/JPY 113.87 113.83 114.07 -0.21 112.00 112.00

EUR/USD 1.1322 1.1336 1.1363 -0.24 1.15 1.18

GBP/USD 1.2939 1.2972 1.3062 -0.69 1.30 1.32

USD/CNY 6.957 6.957 6.935 0.32 6.90 6.90

USD/SGD 1.38 1.38 1.38 0.25 1.38 1.38

USD/IDR 14,678 14,678 14,539 0.96 15,100 15,200

USD/MYR 4.18 4.18 4.16 0.37 4.16 4.17

USD/PHP 52.97 52.97 52.57 0.75 54.40 54.45

USD/KRW 1,131 1,128 1,117 1.03 1,129 1,130

USD/NTD 30.81 30.81 30.69 0.36 31.00 30.90

AUD/USD 0.72 0.72 0.73 -0.41 0.72 0.72

USD/CHF 1.01 1.01 1.01 -0.03 0.99 0.99

JPY/THB 29.00 29.01 28.82 0.64 29.46 28.39

EUR/THB 37.39 37.43 37.36 0.19 37.95 37.52

GBP/THB 42.72 42.83 42.95 -0.27 42.90 41.98

CNY/THB 4.75 4.75 4.74 0.11 4.78 4.61

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Nov 12, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  05/11/2018  06/11/2018  07/11/2018  08/11/2018  09/11/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 3,751.6 1,302.6 1,305.1 1,960.7 952.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,721.0 622.3 1,044.4 1,600.9 1,714.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,030.5 680.3 260.7 359.8 -762.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 360.4 4,618.5 1,039.5 948.8 317.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 738.1 136.2 1,525.5 863.4 2,453.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -377.7 4,482.3 -486.0 85.5 -2,135.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 474.6 911.7 1,242.5 147.9 362.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 516.2 255.0 6,694.2 712.0 2.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -41.7 656.7 -5,451.7 -564.1 360.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -582.1 4,260.5 -5,074.7 188.7 234.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,193.3 1,558.8 -602.3 -307.5 -2,772.4

Total Net Trade: Total (Thailand) 611.2 5,819.3 -5,677.0 -118.8 -2,538.1

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 339.0 0.0

Net Flow (Thailand) 611.2 5,819.3 -5,677.0 -457.8 -2,538.1

Short-Term Holding (T) (Thailand) 183,884.8 188,178.0 183,096.8 182,947.8 183,181.8 234.0 -703.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 800,830.9 802,369.9 801,810.6 801,576.9 798,785.7 -2,791.2 -2,045.2

Total Holding (Thailand) 984,715.7 990,547.9 984,907.4 984,524.6 981,967.4 -2,557.2 -2,748.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 339.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


